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PRAEVIDENTIA DAILY（8 月 20 日） 

 

昨日までの世界：欧州の鷹が爪を立てるが  

昨日は豪ドルや NZ ドルの下落が大きかったが、明確な豪ドル売り材料があった訳ではなく、むしろ豪中長期
債利回りは上昇が継続、中国株価の上昇も豪ドル下支え要因だったが、米株安に引きずられたかたちとなった。
あるいは敢えて深読みすれば、本日発表の RBA 議事要旨を控えてハト派的な内容への警戒感から豪ドルを買
い持ちにしている向きのポジション調整が持ち込まれた可能性もあろう。他方、ユーロは独連銀が昨日発表の
月報で、ECB の長期低金利コミットメントは強制力のあるものではなく、強いインフレ圧力が顕在化した場合
の利上げを排除するものではない、としたことから、最近のユーロ圏景気指標の改善の中で ECB の緩和バイ
アスが強いものではないとの見方に繋がり、対ドルで一時 1.3375 ドルへ上昇する局面もみられたが、独長期債
利回りより米長期債利回り上昇の方が大きかったこともあり、ユーロ上昇は長続きせず、結果的に上昇前の水
準へ反落している。 

この間、ドル/円相場は、東京時間には日経平均の下落とその後の反発を受けて日中安値となる 97.36 円へ下落
した後持ち直し、欧米時間には一時 98 円に乗せる局面もあったが長続きせず、米株安もあって 97 円台半ばへ
反落した。引き続き、米資本市場で Fed の資産購入ペース縮小懸念を受けた米長期債利回り上昇と米株安が同
時に起こる現象が続いており、ドル/円は明確な方向感が出にくくなっている。東京時間朝方の本邦貿易赤字の
予想比大幅上振れ（実績-1 兆 240 億円、市場予想-7735 億円）への反応も限定的・一時的なものに留まった。 

 

きょうの「高慢な偏見」：米金利上昇と米株安で方向感が出にくい  

本日も相場材料が少なく豪 RBA 議事要旨（10：30）しかない。8 月 6 日の RBA 金融政策会合では 0.25％ポイ
ントの利下げが決定されたものの、声明文で先行きの利下げの余地について言及しなかったことから追加利下
げ期待が後退し、豪ドルは上昇していた。議事要旨は両サイドのリスクがあり、詳細な議論で慎重な景気見通
しや将来の利下げの必要性が議論されている場合には追加利下げ期待再燃で豪ドルが下押しするリスクがあ
るが、メインシナリオとしては、少なくとも今回の議事要旨では 8 月 6 日発表の声明文よりハト派的な内容と
はならず、豪ドル下支え要因となるだろう。この間、ドル/円相場は材料難の中、米長期債利回り上昇と米株安
が同時に起こる状況が続けばもみあいが続き、先週半ば以降の 97～98.5 円のレンジ相場が継続するとみられる。 
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主要通貨ペアの前営業日比変化率と主な変動要因

変化率 米日2年金利差 米2年金利 日2年金利 米日10年金利差 米10年金利 日10年金利 米株価 日株価 原油WTI 原油Brent
ドル/円 +0.0 +0.01 +0.01 +0.00 +0.04 +0.06 +0.01 -0.6 +0.8 -0.3 -0.5

変化率 独米2年金利差 独2年金利 米2年金利 独米10年金利差 独10年金利 米10年金利 欧株価 米株価 原油Brent 西伊の対独格差

ユーロ/ドル +0.0 -0.00 +0.01 +0.01 -0.04 +0.02 +0.06 -0.9 -0.6 -0.5 +0.06

変化率 豪米2年金利差 豪2年金利 米2年金利 豪米10年金利差 豪10年金利 米10年金利 世界株価 米株価 中国株価 CRB
豪ドル/米ドル -0.8 +0.00 +0.02 +0.01 -0.01 +0.05 +0.06 -0.5 -0.6 +0.8 +0.2

変化率 NZ-米2年金利差 NZ2年金利 米2年金利 NZ-米10年金利差 NZ10年金利 米10年金利 世界株価 米株価 中国株価 CRB
NZドル/米ドル -0.4 +0.01 +0.02 +0.01 -0.01 +0.04 +0.06 -0.5 -0.6 +0.8 +0.2

変化率 英米2年金利差 英2年金利 米2年金利 英米10年金利差 英10年金利 米10年金利 英株価 米株価

ポンド/ドル +0.1 -0.00 +0.01 +0.01 -0.01 +0.04 +0.06 -0.5 -0.6

（注）為替相場、株価および商品価格は前営業日比変化率、金利は前営業日比変化幅（％ポイント）。

 
 


