
 
 

PRAEVIDENTIA STRATEGY 

1 

IMM 非商業筋のネットポジション動向（12 月 16 日時点） 
 
ポイント 
 スイス中銀によるマイナス金利導入（12/18 日）直前にフランショートの急速な巻き戻しがみられていた 

 円、ユーロ、ポンドのショート大幅巻き戻しが継続した 

 全体として、FOMC（17 日）を控え高水準の米ドルロングが 3 週連続で縮小した 

 
データ 

 
 
チャート（１）：米ドルネットポジション 

 

  

非商業筋建玉（ネットポジション、枚数）

円 ユーロ ポンド フラン 豪ドル NZドル 加ドル ペソ

11月18日 -92,454 -168,730 -22,829 -22,116 -37,602 -1,247 -19,517 -29,034

11月25日 -104,380 -165,080 -30,666 -23,424 -44,088 -2,294 -16,341 -32,552

12月2日 -111,160 -159,279 -31,014 -22,922 -41,110 -1,680 -18,389 -43,004

12月9日 -104,136 -136,912 -23,602 -22,097 -45,013 -2,295 -14,362 -48,594

12月16日 -86,927 -126,655 -14,552 -3,655 -34,253 -639 -15,694 -52,756

変化 +17,209 +10,257 +9,050 +18,442 +10,760 +1,656 -1,332 -4,162 

非商業筋建玉（米ドル建て、百万＄）

円 ユーロ ポンド フラン 豪ドル NZドル 加ドル ペソ 米ドル

11月18日 -9,940 -26,408 -2,235 -2,884 -3,288 -99 -1,729 -1,073 47,656

11月25日 -11,076 -25,563 -3,000 -3,021 -3,820 -181 -1,455 -1,195 49,311

12月2日 -11,715 -24,788 -3,033 -2,968 -3,498 -132 -1,611 -1,543 49,287

12月9日 -10,722 -21,025 -2,298 -2,823 -3,746 -177 -1,256 -1,692 43,739

12月16日 -9,149 -19,727 -1,430 -474 -2,822 -50 -1,355 -1,787 36,793

変化 +1,573 +1,298 +869 +2,349 +924 +127 -100 -95 -6,946 

（注）ドルネットポジションは、他通貨（円、ユーロ、ポンド、フラン、豪ドル、NZドル、カナダドル、メキシコペソ）

       のネットポジション合計の符号を逆にしたもの。ルーブル、レアルはデータ入手不可のため除いています。

（出所）米CFTCデータ、トムソン・ロイターよりプレビデンティア・ストラテジー作成

（注）ドルネットポジションは、他通貨（円、ユーロ、ポンド、フラン、豪ドル、NZドル、カナダドル、メキシコペソ）のネットポジション合計の符号を逆にしたもの。
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チャート（２）：日欧通貨ネットポジション 

 

  

70

75

80

85

90

95

100

105

110

115

120

125-20,000

-15,000

-10,000

-5,000

0

5,000

10,000

15,000

Jan-04 Jan-06 Jan-08 Jan-10 Jan-12 Jan-14

円ネットポジション

ドル/円

ドル/円相場とIMMにおける円ネットポジション

百万米ドル
円/ドル 75

80

85

90

95

100

105

110

115

120

125-35,000

-30,000

-25,000

-20,000

-15,000

-10,000

-5,000

0

5,000

10,000

Jan-12 Jul-12 Jan-13 Jul-13 Jan-14 Jul-14

円ネットポジション

ドル/円

ドル/円相場とIMMにおける円ネットポジション

百万米ドル
円/ドル

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

-40,000

-30,000

-20,000

-10,000

0

10,000

20,000

30,000

Jan-04 Jan-06 Jan-08 Jan-10 Jan-12 Jan-14

ユーロネットポジション

ユーロ/ドル

ユーロ/ドル相場とIMMにおけるユーロネットポジション

百万米ドル
ドル/ユーロ

1.2

1.25

1.3

1.35

1.4

1.45

-40,000

-30,000

-20,000

-10,000

0

10,000

20,000

30,000

Jan-12 Jul-12 Jan-13 Jul-13 Jan-14 Jul-14

ユーロネットポジション

ユーロ/ドル

ユーロ/ドル相場とIMMにおけるユーロネットポジション

百万米ドル ドル/ユーロ

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

2

2.1

2.2

-10,000

-5,000

0

5,000

10,000

15,000

Jan-04 Jan-06 Jan-08 Jan-10 Jan-12 Jan-14

ポンドネットポジション

ポンド/ドル

ポンド/ドル相場とIMMにおけるポンドネットポジション

百万米ドル
ドル/ポンド

1.45

1.5

1.55

1.6

1.65

1.7

1.75

-8,000

-6,000

-4,000

-2,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

Jan-12 Jul-12 Jan-13 Jul-13 Jan-14 Jul-14

ポンドネットポジション

ポンド/ドル

ポンド/ドル相場とIMMにおけるポンドネットポジション

百万米ドル ドル/ポンド

0.6

0.7

0.8

0.9

1

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6-10,000

-8,000

-6,000

-4,000

-2,000

0

2,000

4,000

6,000

Jan-04 Jan-06 Jan-08 Jan-10 Jan-12 Jan-14

フランネットポジション

ドル/フラン

ドル/フラン相場とIMMにおけるフランネットポジション

百万米ドル フラン/ドル
0.86

0.88

0.9

0.92

0.94

0.96

0.98

1-6,000

-5,000

-4,000

-3,000

-2,000

-1,000

0

1,000

2,000

3,000

4,000

Jan-12 Jul-12 Jan-13 Jul-13 Jan-14 Jul-14

フランネットポジション

ドル/フラン

ドル/フラン相場とIMMにおけるフランネットポジション

百万米ドル フラン/ドル

 
 



 
 

PRAEVIDENTIA STRATEGY 

3 

チャート（３）：アジア太平洋・ラ米通貨ネットポジション 
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